| dagarna har Trojkan (EU, och ) godként en ny bailout till Grekland,
denna gang pa 130 miljarder euro. Den forsta delen av utbetalningar kommer
att innehalla ett belopp pa 39,4 miljarder euro vilken kommer att betalas ut i
omgangar. Detta ger ocksa forutsattningar for Grekland att losa de
obligationslan pa 14,4 miljarder euro som forfaller till betalning den 20 mars.

Uppgorelsen innebaér i stort att Grekland de narmsta aren ar garanterade lan pa
totalt cirka 172 miljarder euro. Av denna summa star for 144 miljarder och
IMF f6ér 28 miljarder euro.

EFSF: 144 miljarder euro
(inkluderat ej utbetalda delar
frdn 2010 ars bailout)

IMF: 28 miljarder euro

Totalt: 172 miljarder euro

Greklandsproblemet ar med detta langt ifrAn I6st, allt pekar istéllet pa att
Grekland forr eller senare kommer att stélla in sina betalningar, hogst troligt
redan under innevarande ar. Den inhemska ekonomin sjunker nu allt djupare
och 2011 innebar ett minus med 7,5 procent, vilket betydde att Grekland hade
sitt femte ar i rad med recession.

| samma andetag som man presenterade den nya lanedverenskommelsen
talades det ocks& om att Grekland kommer att behtva en tredje bailout under
inledningen av 2015. Att landet om ett par ar skulle kunna lana péa den ordinarie
obligationsmarknaden ses redan nu som uteslutet. Idag stélls Grekland infor
mycket svara besparingskrav och framtida nya och vaxande krav pa
atstramningar kommer, om inte forr, att stalla landet i en ohallbar situation.
Samtidigt talas det ocksad om att ytterligare besparingar kan kravas for att den
nu ingdngna dverenskommelsen skall kunna genomforas. Ingen ekonomi kan i
langden leva med dessa forutsattningar och en betalningsinstéllelse ar i
forlangningen oundviklig.

En rad omstandigheter inom den narmsta tiden kan snabbt forsatta det nya
avtalet i prekara svarigheter. Redan i nasta ménad &r det planerat att
parlamentsval skall héllas i Grekland. Tidigare uppgorelse med de aktuella
partierna talar om att man forbinder sig att halla 6verenskommelser som traffas
gallande den nya bailouten. En valrérelse, ett starkt tryck fran valmanskaren
samt ett valresultat med stora forandringar talar dock for att sadana
Overenskommelser snabbt kan brytas och skapa ny turbulens.
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Den grekiska ekonomin stéter oavbrutet pa nya svarigheter. Senast i raden star
farska siffror som visar att arbetslosheten fortsatter att 6ka och fjarde kvartalet
2011 innebar att 21 procent av grekerna gick utan arbete. F6r ungdomarna ar
situationen an varre, nara fyra av tio unga mellan 15 och 29 ar star utanfor
arbetsmarknaden, en kraftig 6kning frAn motsvarande period ett ar tidigare da
siffran var 28 procent. En vaxande arbetsloshet ar en faktor som kraver ékade
utgifter och samtidigt genererar minskade skattinkomster.

Det ar ingen djarv gissning att beslut bakom stidngda dorrar redan tagits
betraffande en grekisk konkurs. Det man i dagslaget vinner genom ett andra
raddningspaket ar ytterligare tid. Eurolandernas nya permanenta raddningsfond

ar planerad att sjosattas 1 juli 2012. Fonden beraknas tillsammans med
EFSF fa en utldningskapacitet pad mellan 500 och 750 miljarder euro. IMF
beddms dartill kunna skjuta till ytterligare cirka 200 miljarder euro. Det kan
tankas att man vill forankra dessa férandringar innan man tar sig an Grekland.

Omfanget av ESM:s planerade raddningsfond jamfort med PIIGS-landernas
refinansieringsbehov fram till slutet av 2013
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ESM:s utlaningskapacitet berdknas ligga p& mellan 500
och 750 miljarder euro. Till detta planeras ytterligare ett
tillskott p& 200 miljarder euro fran IMF

Nedre stapeln visar storleken pa de obligationslan som forfaller till
betalning fram till utgdngen av 2013 fordelat pa respektive
PIIGS-land. Sammantaget 795 miljarder euro.

Utdver de ovan namnda atgarderna har ECB i tva steg den 22 december 2011
och 1 mars 2012 slappt lan till banker inom euroomradet fér sammanlagt cirka 1
biljon euro. Atgarden &r en langsiktlig refinansieringsaktion éver tre r och med
en ranta pa endast 1 procent. Syftet ar att ge bankerna forutsattningar att enkelt
kunna refinansiera sig vilket i sin tur underlattar fér dessa banker att kdpa
statspapper pa sina respektive marknader och som pé sa satt hjalper till att losa
likviditetsproblem fér utsatta regeringar. Med andra ord, detta ar ett satt for ECB
att smygvagen mata in nytt kapital till utsatta eurolénder.

Man forsoker nu med de aktuella atgarderna att skapa forutsattningar for att
kunna forfoga 6ver en brandvagg som hanterar en eldkraft pa nara 2 biljoner
euro. Redan innan ESM-fonden officiellt inlett sin funktion har man dock genom
de utlovade atagandena gentemot Grekland forlorat viktig kapacitet. Denna
forlorade eldkraft skulle géra betydligt mer nytta i forsvaret av karnlanderna
Spanien och ltalien.

Med vetskap om de utmaningar som eurosamarbetet nu star infér ar scenariot
med en grekisk statsbankrutt senare under innevarande &r hogst trolig.
Grekland kommer att offras i forsoken att radda resten av eurolanderna. Aven
Lindsey Williams informationskalla talar om att Grekland senare under aret
kommer att stélla in betalningarna och sannolikt lAmna eurosamarbetet.
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